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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

Los mercados amanecen negativos. En Europa las acciones son a la baja y en Asia las
operaciones son mixtas en medio de una inflacion en China mas débil. Los futuros en
Estados Unidos caen a medida que se evaluan las posibilidades de mas ajustes en las tasas
de la Reserva Federal. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 aios subeny operan en 3.99%. El
precio del petréleo opera en USD 82.7 por barril (+0.10%)

En la propuesta de presupuesto del presidente Joe Biden que se conocera hoy tendra
como objetivo reducir el déficit de Estados Unidos en casi USD 3 billones en 10 aiios.
Ademas, El presidente propone una serie de nuevos aumentos de impuestos para
multimillonarios, inversionistas ricos y corporaciones, de manera puntual plantea un
impuesto minimo de 25% para los multimillonarios y aumentar el impuesto corporativo
desde 21% a 28%, segun algunos funcionarios de la Casa Blanca.

En Estados Unidos la Encuesta de febrero de vacantes laborales y rotacién laboral del
Departamento de Trabajo-JOLTS, mostré que hay 10.8 millones de vacantes, lo que
representa una reduccion de 410 mil frente al mes anterior. Entre tanto, el informe de
empleo privado —ADP, reflejé que las ndminas privadas en febrero aumentaron en 242 mil
frente a la estimacién de 205 mil y por encima de las 119 mil de enero.

El indice de precios al consumidor de China en febrero disminuyé en 0.5% mensual,
ubicando la variacion interanual en 1%, disminuyendo desde el 2.1% registrado en enero.
Por su parte, el indice de precios al productor disminuyé 1.4% en comparacion con el afo
anterior, profundizando una contraccién del 0.8% en enero.

El PIB de Japon crecié mas lento en el ultimo trimestre de 2022, en términos trimestrales
anualizados crecié 0.1%, explicado principalmente por un consumo privado mas débil que
durante el trimestre solo creci6 0.3%.

El Banco Central de Canada decidié mantener su tasa de interés en 4.50%, en linea con las
expectativas.

La reforma tributaria en Chile no logré los votos necesarios de la Camara, sélo 73 diputados
votaron a favor del texto, mientras que 71 lo rechazaron y tres se abstuvieron por lo que no
logré el quérum necesario de 78 votos para aprobarla.

Colombia

* El Banco de la Republica informé que para diciembre de 2022 la deuda externa del pais

llegé a US$184.118 millones y fue USS$3.724 millones mas alta respecto a noviembre del
mismo afio y representando 53.4% del PIB. Del total, la deuda publica sumé US$104.642
millones en diciembre con un aumento de US$2.962 millones frente a noviembre. Mientras
que, la deuda privada llegd a US$50.897 millones, con un incremento de US$1.069 millones.

Una nueva jornada de marchas fue convocada por la Central Unitaria de Trabajadores
(CUT), con el fin de apoyar las reformas laboral y pensional que seran radicadas el 16 de
marzo.

Comentario de Mercado
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El mercado sigue tratando incorporar en los precios el siguiente potencial
movimiento por parte de la Reserva Federal, mientras que las entradas en el
mercado cambiario mantienen al COP con alta volatilidad. Los datos de empleo
privado en EEUU empujaron al tipo de cambio a 4790 pesos, pero los agentes
siguieron vendiendo hasta que se alcanzd el nivel de 4723 pesos, en este nivel el
comercio se detuvo por un tiempo hasta que un jugador comprd agresivamente
saltando 40 pesos y provocando mas stops. Creemos que el mercado estaba
vendiendo al cierre con personas que intentaban vender por encima de 4770 pesos.
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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

) 3.2 -7.3 11 7.5 1.5

PIB (a/a %

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 9.23
Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0
UsDCOP 3287 3422 4077 4850 4805

Eventos para la jornada:

* Estados Unidos: Solicitudes semanales por desempleo
(8:30am)

* Peru: Reunion banco central, expectativa estabilidad en
7.75% (6pm)

* Decision del Banco Central de Japon, expectativa:
estabilidad en tasas.

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D 1M YTD
COLCAP 1241 0.4% -0.3% -3.5%
USD/COP 4776 0.1% 3.7% -1.5%
CDS 5Y 275 1.2% 3.8% 0.3%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Last price 1D 1M YTD
DXY Index 105.4 -0.3% 2.1% 1.8%
EURUSD 1.0566 0.2% -1.6% -1.3%
GBPUSD 1.1885 0.3% -1.9% -1.6%
USDJPY 136.33 -0.7% 3.6% 4.0%
USDCOP 4775.9 0.1% 3.7% -1.5%
USDMXN 17.9278  -0.3% -4.5% -8.1%
USDBRL 5.1282 -0.3% -2.8% -2.9%
USDCLP 803.09 -0.1% 0.1% -5.6%
USDPEN 3.7990 0.1% -1.8% -0.2%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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